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Resumo: No presente artigo demonstramos que  Abstract: In this article, we show that the

o setor de seguros, como uma fragdo do capital,
possui extensas e variadas imbricagbes com

distintos momentos do movimento de
acumulacdo ampliada do capital e de
metamorfoses do valor, cumprindo

funcionalidades para redistribuicdo do capital e
formacdo de um fundo coletivo privado através
da concentracdo de capital monetario desde os
primérdios do processo de acumulacdo
capitalista. Os fundos financeiros geridos pelas
seguradoras necessitam, no curso da reproducao
ampliada, se rentabilizar e buscar valorizacdo a
fim de gerar novas possibilidades de lucro, assim
como operar de maneira imbricada com o capital
bancario.
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insurance sector, as a fraction of capital, has
extensive and varied links with different
moments in the movement of expanded capital
accumulation and the metamorphosis of value,
fulfilling functions for the redistribution of
capital and the formation of a private collective
fund through the concentration of monetary
capital since the beginning of the capitalist
accumulation process. The financial funds
managed by insurance companies need, in the
course of expanded reproduction, to become
profitable and seek appreciation in order to
generate new profit possibilities, as well as
operating in an intertwined manner with
banking capital.

Keywords: insurance market; Marxian theory of
value; expanded reproduction of capital.

A atividade seguradora costuma ser definida, no nivel das aparéncias e em
termos da economia vulgar, como aquela capaz de “criar condi¢des para a protecao

dos patrimoénios e das rendas contra perdas decorrentes dos infortunios da vida”,
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partindo do principio do mutualismo (compartilhamento de riscos), onde estabelece
que “para a protecao de todos, que cada qual contribua modicamente para a formacgao
de um fundo capaz de ressarcir os prejuizos daqueles que, vitimas dos infortunios,
vierem a sofrer perda patrimonial ou na sua capacidade de gerar renda” (MAGALHAES,
1997, p. 10). Segundo a Superintendéncia de Seguros Privados' (Susep) o seguro se
estabelece como “contrato mediante o qual uma pessoa denominada segurador, se
obriga, mediante o recebimento de um prémio, a indenizar outra pessoa, denominada
segurado, do prejuizo resultante de riscos futuros, previstos no contrato”?. Sendo
também uma “protecdo econdmica que o individuo busca para prevenir-se contra

necessidade aleatoria”®

. De maneira geral, o “seguro” é conceitualmente fundado na
ideia de “solidariedade” e no rateio dos custos de possiveis reposicoes de renda
decorrente de perdas diversas.

Para uma analise atenta a realidade, € preciso ir além dessas analises aparentes
e parcelares do setor de seguros, por entender que a forma como ele se apresenta na
literatura hegemonica parte de uma visao parcial da sociabilidade sem estabelecer as
conexodes entre as esferas da producao e circulagdo do capital. Procurando rastrear a
l6gica interna deste objeto, consideramos este setor essencialmente como um
desdobramento da sociabilidade burguesa e do movimento de acumulagao do capital,
que, por um lado, visa mensurar a ocorréncia de riscos (de origem diversa) que
obstaculizem o processo de apropriacdo do valor para os capitalistas privados, por
meio da redistribuicdo da massa de mais-valor produzida socialmente. Em cenarios em
que este processo de apropriacao é interrompido, essa reposicao de capitais privados
revela-se também necessaria para a manutencdo do movimento geral de reproducao
ampliada do capital. Isso nao significa dizer que este movimento isente o capital de
crises de acumulagao, ainda que pretenda atuar em formas de ameniza-la para a classe
capitalista. Pelo contrario, embora ndao seja o objetivo central da discussao que
estamos propondo aqui, destacamos que o setor de seguros possui intimas conexdes
com momentos de agudizacdo de crises de acumulagdo por catalisar a forma
metamorfoseada do capital, como é o capital ficticio, por exemplo (ver mais em
CHAVES, 2022).

O setor de seguros na pretensao por identificar tendéncias no movimento de

! Autarquia da administragdo publica federal responsavel pelo controle e fiscalizagdo dos mercados de
seguros e resseguros no Brasil.

2 Disponivel em: < https://www.gov.br/susep/pt-br/central-de-conteudos/glossario>.

3 Disponivel em: < https://ens.edu.br/dicionario-de-seguros>.
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acumulacdo do capital realiza a mensuragcdo de riscos financeiros envolvendo a
reproducdo capitalista e o calculo de retornos esperados pela classe capitalista,
processo que culmina nos precos dos prémios e das apolices. Para tanto, ele tem
demandado historicamente do desenvolvimento cientifico de campos como os das
ciéncias estatisticas e atuariais com o objetivo de rastrear as regularidades sociais
presentes no movimento de acumulac¢ado do capital.

Neste artigo temos como objetivo uma interpretacao, a partir da teoria marxiana
do valor e do olhar de Marx acerca do desenvolvimento e funcionalidade deste
mercado, do desenvolvimento do mercado de seguros enquanto forma de
redistribuicdo da massa de mais-valor produzida socialmente, sendo um mercado de
autonomia relativa (pois sua conexao com a producdo capitalista nao aparece
imediatamente, muito embora ela exista) e lucrativo que auxilia o movimento de
reproducdao ampliada do capital. O movimento de relativa autonomizagdo contribuiu
fundamentalmente para a especializacdo da gestao de risco, embora este ultimo nao
se restrinja a este movimento, pois o controle/gestao de riscos, do ponto de vista do
capital, € uma demanda constante no processo de valoriza¢ao do valor.

Este artigo esta dividido em quatro topicos. No primeiro topico, abordamos a
relagdo entre apropriacao do valor na esfera da circulagdo e o processo de formacao
do lucro no setor de seguros, sendo que no segundo topico apresentamos algumas
caracteristicas gerais do mercado de seguros para o desenvolvimento da producao
capitalista. No terceiro item sendo que no segundo topico procuramos analisar as
formas de atuacao dos seguros nos ciclos de reproducdo ampliada do capital; por fim,
o quarto topico é dedicado a analise da forma como ocorre a reparticao do mais-valor
e as disputas intracapitalistas que envolve a participacdao de distintos segmentos do

capital neste mercado.

Marx (1980) discorre, no item 2 da secao VI do primeiro volume das 7eorias
do mais-valor, que, na concepcgao burguesa, o lucro € o prémio do risco, sendo o risco
principal o suposto adiantamento do dinheiro ao(a) trabalhador(a) na concorréncia
capitalista. Tal tese é ainda bastante difundida pelos ideélogos da burguesia, que
costuma ainda premiar, colocar em papel de destaque e até mesmo glorificar aqueles
mais “dispostos a riscos”. Ao considerar tal afirmacdo como representando a natureza

imediata, fica evidente que o que se tém é a conviccao de que o resultado das
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transacoes econdmicas depende da capacidade individual de abracar a incerteza e
assumir riscos. De fato, é bom alertar, que a leitura burguesa nao é, digamos,
totalmente equivocada, ao menos do ponto de vista individual, mas ela representa
somente uma unidade do real, a aparéncia, insuficiente, portanto, para desvendar a
esséncia do capital e o processo global da producao capitalista.

A ideologia burguesa que premia a disposi¢do a risco é difundida também
porque, em parte para o capitalista, em sua visao parcial da realidade, o salario é o
adiantamento seu ao trabalhador: “todas essas experiéncias vém confirmar a ilusao
suscitada pela forma falsa, autébnoma e invertida dos componentes do valor, como se
o valor das mercadorias fosse determinado exclusivamente pelo salario, ou pelo salario
e pelo lucro em conjunto” (MARX, 2017, p. 931).

Marx (1980) expde que, na verdade, este processo ocorre de forma contraria
sendo necessario desmitifica-lo, pois o capitalista sempre se apropria da mercadoria
forca de trabalho antes de remunera-la. O autor (1980) aponta que o capitalista
acredita correr dois riscos a partir do “adiantamento” que ele supostamente realiza. O
primeiro € o risco de nao vender as mercadorias produzidas no mercado e,
consequentemente, ndo as transformarem em dinheiro. O segundo € precisar vender
as mercadorias produzidas abaixo do preco de custo. Porém, ao comprar a forca de
trabalho, o capitalista a compra pelo seu valor e necessita que o trabalho produza um
valor maior que o pago pela sua forca de trabalho, sendo assim, o suposto risco que
o capitalista corre ao tentar transformar mercadorias em dinheiro tem como maior
ensejo realizar esse “mais-valor” produzido. Tal ensejo ndo necessariamente elimina a
possibilidade da ndo venda ou da venda abaixo do preco de custo, podendo ou nao

realizar o mais-valor.

Ademais, para o capitalista, o risco de vender a mercadoria abaixo do
valor corre, por igual, com o ensejo de vendé-la acima do valor. Se o
produto é invendavel, o trabalhador é langado no olho da rua. Se o
preco do produto fica por longo periodo abaixo do preco de mercado,
o salario cai abaixo da média e trabalha-se em regime de tempo
parcial. O trabalhador, portanto, corre o risco maior. (MARX, 1980, p.
305)

Para o capitalista, diante de suas expectativas de retorno financeiro, a nao
realizacdo de sua taxa de lucro representa, fundamentalmente, o ndao ganho, que pode
incorrer em perdas financeiras. Vale lembrar que a atuacdo do capitalista no processo
de concretizacdo de suas expectativas financeiras se baseia na apropriacao alheia de

mais-valor que necessita ser realizado.
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Marx (1985), ainda nas 7eorias do mais-valor, faz uma analise da decomposicao
do lucro proposta por Ramsay, o qual diz que é “possivel decompor o lucro do
empresario em: (1) salario do empresario; (2) seguro contra o risco; (3) ganho
suplementar” (RAMSAY apud MARX, 1985, p. 1.400). Defesa proxima a esta pode ser
encontrada também em Stuart Mill (1996, p. 459), segundo o qual o seguro é uma
decomposicao do lucro. Marx (1985) ira apontar que, no que se refere a (2), ele nao
se decompde do lucro do empresario. Para tanto, ele cita Corbet que, como Ramsay,
aponta que, “o seguro que cobre o risco apenas reparte as perdas dos capitalistas por
igual ou de maneira mais geral pela classe toda” (MARX, 1985, p. 1.400). Entretanto,

Marx ressalta o que se segue:

Desse prejuizo repartido por igual tem de deduzir-se o lucro das
companhias de seguros, dos capitais que, empregados no negbcio de
seguros, encarregam-se dessa reparticdo. £ssas companhias recebem
parte da mais-valia, como os capitalistas comerciais ou financeiros,
sem ter participado diretamente na produgdo dela. (MARX, 1985, p.
1.400, grifos nossos)

Desta forma, na reparticio e nas deducdes de mais-valor entre a classe
capitalista que refletem de forma distinta os capitalistas particulares, também é preciso
levar em conta o lucro das companhias de seguro encarregadas de repartir o mais-
valor, e que “nada tem que a ver com a natureza nem com a magnitude do excedente.
O(a) trabalhador(a) naturalmente nao pode fornecer mais que seu trabalho excedente.
Nao pode pagar ainda algo mais ao capitalista, para que este tenha a garantia da
posse dos frutos desse trabalho excedente” (MARX, 1985, p. 1.400). Desta forma, o
lucro do setor de seguros oriundos do comércio de apodlices de seguros e/ou de
aplicagdes financeiras nao gera mais-valor adicional para a producao social, formando
seu lucro médio com base nas reparticbes e dedugdes do mais-valor gerado pelo
capital produtivo. Marx (2017) aponta ser caracteristica do capital comercial entrar na
“equalizacdo de mais-valor para formar o lucro médio, apesar de ndo entrar na
producdo desse mais-valor. Dai que a taxa geral de lucro ja contenha a deducgdo do
mais-valor correspondente ao capital comercial, ou seja, uma deducao do lucro do
capital industrial” (MARX, 2017, p. 328).

O setor de seguros, juntamente ao sistema bancario, € uma forma do capital
derivada da circulagdo que também esta envolvida no capital de comércio de dinheiro,
sendo um custo de circulagdo. Este custo para o processo de circulagcdo revela-se
necessario para o proprio processo de reprodugao do capital, na medida em que o

capital pode existir como capital monetario em potencial ao compor o fundo coletivo
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privado gerido pelas seguradoras. No ciclo do capital monetario, a ultima fase M"-D),
que esta inserida na circulagdo, representa a forma de mercadoria assumida pelo
capital que necessita ser vendida para que o valor em seu movimento se realize. O
setor de seguros pode deduzir parte de D’, enquanto movimento necessario para o
capitalista individual como forma de reduzir as consequéncias das perturbacoes
envolvendo o movimento continuo de reproducao do capital. E é dessa deducao que
acontece a formacdo do lucro da seguradora (intrinsicamente ao valor do prémio
estipulado para uma apdlice de seguro). Essa deducao de capitais particulares também
€ o que permite que o capital gerido pelas seguradoras seja redistribuido para
distintos capitais privados, quando uma apoélice precisa ser paga.

Mesmo que de forma preliminar, a esta altura consideramos ainda ser
necessario pontuar algumas questdes sobre a categoria “prémio”, tal como ela aparece
especificamente no setor de seguros. O capital monetario pago as seguradoras, na
aquisicdo de uma apodlice, para que se possa ter a cobertura do seguro adquirido, €
denominado “prémio”. Diferentemente do que parece sugerir, os prémios recebidos
pelo setor de seguros ndao sao recompensas oriundas de algum mérito individual. Os
prémios sao essencialmente o calculo do preco a ser pago pelo segurado e
pressupdem uma série de calculos capitalistas de retornos financeiros esperados,
assim como a propria taxa de lucro. Os precos dos prémios sempre acompanham os
precos de mercado das mercadorias asseguradas, assim como incluem a lucratividade
esperada pelo capital do setor de seguros. Os precos de mercado das mercadorias
asseguradas expressam o mais-valor oriundo do processo de producdo e se
manifestam no preco de producao. Devemos recordar que, no processo de
transformacdao do valor em preco de produgdo, o pressuposto fundamental é a
producdo de mais-valor pela forca de trabalho.

Vale ainda ressaltar que nem todos os precos dos prémios acompanham a
transformacdo do mais-valor em precos de producao (e posteriormente em preco de
mercado), pois o sistema de precos da acumulacdo capitalista também pode se
expressar na forma de capital de carater especulativo (baseado em direitos e retornos
futuros). Citam-se, por exemplo, os titulos publicos ou mesmo as agdes no mercado
financeiro que podem nao possuir precos baseados diretamente no valor, mas tao
somente na rentabilidade futura do capital (ainda que possa resultar em mais extragao
de valor). Dessa forma, os “prémios” recebidos pela seguradora representam muito

mais que a recompensa por uma suposta benesse promovida pelo setor, haja vista que
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o setor de seguros esta inserido na acumulagao capitalista e suas operagées cumprem
certas funcionalidades para a reproducao ampliada do capital.

Em suma, o capitalista particular, para além da aquisicdo de uma cota de seguro,
necessita adotar conjuntamente medidas praticas para que seus riscos sejam
reduzidos. Disso tem-se a expansao, por exemplo, no decorrer da producao capitalista,
do setor de seguranca (fisica e de informagdo), assim como da Comissao Interna de
Prevencdo de Acidentes (Cipa), da geréncia e dos /obbies governamentais através de
mediagdes politicas no estado. Tudo isso ocorre para tentar reduzir os seus riscos,
através ou nao de apodlices de seguros, e aumentar sua taxa de lucro. Entretanto, por
estar inserido no ambito da concorréncia capitalista entre setores do capital, o
capitalista pode optar por atuar na producao capitalista abrindo mao inclusive de parte
do mais-valor, via sistema de seguros para reduzir as consequéncias da efetivagdo de
seus riscos. Ja as proprias companhias seguradoras passam a operar com uma margem
de lucro concomitante a absorcdao de porcdes de mais-valor que fez fluir para si por
meio da comercializagdo de apdlices, assim como da rentabilidade dos montantes de

capital monetario de distintos setores do capital que foram reunidos em seus fundos.

Marx (2017), no volume Il de O capital, relaciona o desenvolvimento do
mercado de seguros com o desenvolvimento da producao capitalista, como se nao
bastasse ser o proprio estado uma forma de assegurar o grande capital (MARX;
ENGELS, 1978), seja através das mediacdes politicas e do direito ou pelo fundo
publico. Em relacdo ao segundo, Marx (2013), no volume | d’O capital, ao tratar da
assim chamada acumulacdo primitiva, diz que a divida publica se tornou uma das
principais alavancas da acumulac¢do do capital e que, podemos dizer, ainda hoje é fonte
de rentismo financeiro se tomarmos, por exemplo, o comércio global de seus titulos
(que Marx ira tratar mais especificamente no Livro lll). Marx (2014), no volume |l d'O
capital, apontou que as seguradoras podem distribuir, entre a classe capitalista, as
perdas de capitalistas individuais, mas sem impedir que as perdas se caracterizem

como perdas sob o ponto de vista do capital social total:

Assim, os custos que encarecem a mercadoria sem nada adicionar ao
seu valor de uso e que, do ponto de vista da sociedade, pertencem,
portanto, aos faux frais da producao, podem constituir uma fonte de
enriquecimento para o capitalista individual. Por outro lado, na
medida em que o valor que agregam ao preco da mercadoria ndo é
mais do que a distribuicdo equitativa desses custos de circulacdo,
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estes nao perdem o seu carater improdutivo. Por exemplo, as
socliedades de seguros distribuem entre a classe capitalista as perdas
dos capitalistas individuals. Mas isso ndo impede que as perdas assim
niveladas continuem a ser perdas quando se considera o capital social
total. (MARX, 2014, p. 217, grifos nossos)

Em uma critica dirigida a Girardin, Marx e Engels (1978) tratam de apontar a
nao “independéncia” do seguro frente a producdo capitalista, mesmo que esta pareca
ser autdbnoma, haja visto sua funcionalidade na distribuicdo do mais-valor. Marx (2011,
p. 249, grifos do autor), nos Grundrisse, é categérico quando diz que “os riscos da
producdo tém de ser compensados. O capital tem de se conservar nas oscilagoes dos
precos. A desvalorizacdo do capital, que se da de maneira incessante pela elevacao da
forca produtiva, tem de ser compensada etc.”. Na propria dinamica do capital, sao
varias as ocasioes que aparecem como momentos de risco, seja nas oscilacoes de
preco de produgdo, ou pela sua desvalorizacdo decorrente de alteracdes da
produtividade social do trabalho. Mas, como Marx aponta, todos esses riscos devem
ser compensados no processo de valorizagdo, perpassando as esferas da producao,
circulagado, distribuicao, troca e consumo das mercadorias, sob a condi¢ao da existéncia
do proprio capitalista individual. No caso do setor de seguros, Marx o relaciona
principalmente com a funcionalidade da distribuicdo do mais-valor num cenario
econdmico de concorréncia entre capitais, entretanto para compreender seu papel no
processo global da producdo capitalista, € necessario o entendimento dos motivos
pelo qual os “riscos da producao tém de ser compensados”, da mesma forma como a
realizacdo ou ndo do mais-valor no consumo afeta o processo de valorizagao.

Ainda nos Grundfrisse, o autor alemao constata que, nos economistas vulgares,
o risco de ndo realizacdo do valor cumpre um papel na determinagdo do lucro, pois
representa, fundamentalmente, o perigo de que o capital “ndo percorra as diferentes
fases da acumulagao” ou fique estagnado em uma das fases de seu ciclo. Marx observa
que, na verdade, a determinagdo do lucro adicional ndo cumpre nenhum papel neste
ponto, pois ele € um custo de producdo e o perigo real é a possibilidade de
estagnacdo: “porque a criagdo do valor excedente ndao se torna maior pelo fato
impossivel de que o capital corre riscos na realizacao deste valor excedente” (MARX|,
2011, p. 603, grifos do autor). E justamente porque o capitalista ¢ submetido ao
pagamento de juros, decorrente de empréstimos, que a realizacdo de lucro adicional

se converte para ele em custo de producdo e necessariamente precisa ser realizado:

Tao logo juro e lucro se separam e, portanto, o capitalista industrial
tem de pagar juros, uma porcdo do lucro adicional é custo de
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producdo no sentido do capital, i.e.,, ela mesma faz parte de suas
despesas. Por outro lado, é o seguro médio que da a si mesmo a fim
de cobrir o perigo da desvalorizacdo que corre nas metamorfoses do
processo total. (MARX, 2011, p. 603, grifos do autor)

Vale mencionar, ainda que brevemente, que no Livro lll d’O capital, Marx pontua
que é no processo de transformacdo do capital monetario em capital portador de juros
que essa “separacdo” entre lucro e juro se acentua, pois o mais-valor produzido passa
a ser distribuido em fragdes representadas sob a forma de lucro, juros e renda da terra.
Dentro da dinamica do sistema de crédito o capital portador de juros assume uma
posicao crucial como credor (envolvendo a questao dos riscos), o que é essencial para
a reproducao do ciclo geral do capital e o financiamento do capital produtivo (cf.
SABADINI, 2013).

A titulo de exemplo, Keynes (1996) considerou como sendo o primeiro risco de
um empresario a “probabilidade de conseguir, realmente, a retribuicdo que espera”
(KEYNES, 1996, p. 155). Schumpeter (1997, p. 47) menciona que “os homens de
negocio incluirdo prémios de risco em sua contabilidade de custos, realizardao gastos
para se proteger contra certos perigos [...] um produtor que tome precaugdes contra
o risco [...] tem certamente uma vantagem ao proteger o fruto de sua producdo...”.
Vejamos que estes autores tratam de algumas questdes importantes, mas sob o ponto
de vista da economia vulgar, se atendo a superficialidade dos processos sem levar em
conta a producgao de mais-valor. Por outro lado, € nesse cenario que o lucro adicional
cumpre a funcao de “seguro médio” que o capitalista “da a si mesmo a fim de cobrir
o perigo da desvalorizacdo que ocorre nas metamorfoses do processo total” (MARX,
2011, p. 965).

Uma parte do lucro adicional se apresenta ao capital somente como
uma compensacdo pelo risco que corre para fazer mais dinheiro; um
risco em que o proprio valor pressuposto pode evaporar-se. Nessa
forma, o lucro adicional aparece perante o capital como lucro a ser
necessariamente realizado para garantir sua reproducdo. As duas
relagbes naturalmente ndo determinam o mais-valor, mas fazem com
que seu por apareca como uma necessidade externa para o capital, e
ndo s6 como satisfacdo de sua tendéncia ao enriquecimento. (MARX,
2011, p. 603, grifos nossos)

O que Marx esta nos dizendo é que os riscos que envolvem o processo de
valorizagdo do valor ndo podem ser considerados como algo externo ao proprio
movimento de valorizagdo e a producao capitalista, estando assim intrinsicamente
ligados a necessidade de que o capitalista ndo interrompa o processo de valorizagao.

Isto ainda nos sugere que, entre a producao do valor (e do mais-valor) e sua realizacao,
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ocorrem movimentos que podem inviabilizar a realizacdo integral do mais-valor,
praticas que sao proprias do movimento de valorizagdo, como o desenvolvimento das
forcas produtivas, a concorréncia intra e entre capitais, a expressao do valor de troca
no preco, assim como variagdes nos valores de uso das mercadorias envolvidas nos
processos de trabalho e de troca. Desta forma, vale ressaltar que a existéncia de um
mercado de seguros nao elimina os riscos que envolvem o movimento de valorizagao
do valor, que aparecem como custos tanto no processo produtivo quanto nas
metamorfoses do capital. Mas o mercado de seguros pode contribuir para reduzir os
“falsos custos” aumentando a capacidade de gerar renda das seguradoras. O mercado
de seguros se apresenta como um meio pelo qual o capitalista privado faz fluir para si
um valor em sua forma monetaria a despeito de nao ter evitado os riscos que
constituem o processo de reproducdao ampliada do capital. Isso é possivel devido a
formacdo de uma poupanca coletiva privada, mas que ndao atende de maneira
equanime a todos os capitalistas particulares, nem mesmo insere nessa poupanca
coletiva todos os setores capitalistas de maneira idéntica. A formacdo desta poupanca
coletiva ndo é suficiente para evitar a ocorréncia de faléncias e das crises que sao
intrinsecas a reproducao capitalista. Com o desenvolvimento da acumulacao capitalista
os setores mais securitizados sao aqueles que apresentam tanto maior concentracao
quanto centralizacdo de capitais (como € o caso do setor bancario e do mercado
financeiro).

Em sintese, a consolidacdo de uma sociedade baseada na troca de mercadorias
e na valorizagdo do valor permite o desenvolvimento de um setor especifico do capital,
o mercado de seguros. O fato de os seguros passarem a ser comercializados por
empresas dedicadas especificas, colabora para a reducdao dos “falsos custos de
producdo”. Se toda empresa capitalista tivesse que realizar um fundo segurador
proprio para se proteger dos riscos de mercado, os custos seriam maiores. Nesse
contexto, em funcdo do movimento geral do capital e das possibilidades de
metamorfoses do valor se ocorrerem abaixo ou acima do esperado, os capitalistas
demandam o progresso do conhecimento cientifico produzido por campos como a
matematica, administracdo, estatistica e atuaria, incorporados ao mercado de seguros.
Esse processo ocorre com o objetivo de auxiliar e garantir o movimento de fluicdo do
mais valor social, e da circulacdo de capitais, ainda que o capital privado ndao tenha
percorrido todos os seus ciclos para a acumulagdo, por meio, por exemplo, do calculo

e da utilizacdo de métodos para a precificacdo de riscos (p. ex. o score de risco
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calculado a partir de analise dados), como mediacdo para a finalidade de redistribuicao
do mais valor.

O mercado de seguros aparece também como setor lucrativo no mercado na
medida em que é revelada a potencialidade da ciéncia estatistica em perceber
tendéncias aparentes do processo de valorizagao na sociabilidade capitalista, ou seja,
€ possivel, a partir de uma analise particular, se perceber peculiaridades de cada caso
de risco a ser segurado, assim como do movimento universal, que € a relagdao social
capitalista. Atualmente, com a producdo de bancos de dados, a gestdo de informagdes
sobre gostos culinarios, lugares que frequentamos etc., revela tendéncias, que, sob a
otica capitalista, podem ser mercantilizadas (ver mais sobre o assunto em FERRAZ et.
al, 2021) assim como utilizadas de diferentes formas e em distintos setores do capital.
Por exemplo, no mercado de seguros, enormes bases de dados de pessoas e ou
empresas, financeiros e ou de mercado, influenciam no calculo do prémio e da taxa de
lucro.

No contexto apresentado, os seguros operam por meio da analise dos
acontecimentos passados, identificando tendéncias vislumbrando antecipar medidas
para minimizar possiveis perdas, ou mesmo repartir os prejuizos entre setores do
capital, em todos as areas em que atuam. Isso acontece por conta do engendramento
de um setor de mercado, pela classe capitalista, de uma atividade que auxilia os
capitalistas particulares, nos diferentes setores em que atua, de modo ndao equanime
e sujeito a dinamica da concorréncia intracapitalista. Contribuindo para a formacao de
um fundo coletivo privado e para a reducao dos falsos custos de producao, na medida
em que gesta um novo setor que € capaz de transformar em renda o trabalho

improdutivo que executa.

s

Neste ponto, € necessario revisitar as formas assumidas pelo capital nos
estagios necessarios a sua valorizagdo para analisarmos as distintas funcionalidades
do setor de seguros. Essas formas sao o capital monetario (D) e o capital mercadoria
(M), e a forma tipica do estagio da producdo é o capital produtivo (P) (MARX, 2014).
Para o capital que ao longo do seu ciclo de reproducao assume distintas destas formas,
Marx (2014) chama de capital-industrial, “industrial, aqui, no sentido de que ele
abrange todo ramo de producdo explorado de modo capitalista” (MARX, 2014, p.
131).
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Dessa forma, o capital industrial é aquele que estd presente em todos os
momentos da reproducao do capital, ora como o capital-mercadoria ou capital
monetario (no ambito da circulagdo), ora como capital produtivo (no ambito da
producao), sendo “o Unico modo de existéncia do capital em que este ultimo [o capital]
tem como funcdo ndo apenas apropriacdo de mais-valor ou de mais-produto, mas
também criacao” (MARX, 2014, p. 134). Para o que aqui nos interessa, é fundamental
observar os distintos momentos em que os seguros atuam e suas operagdes na
reproducdao ampliada do capital, considerando a necessidade de distinguir as formas
de capital metamorfoseadas. O capital, em seu processo de valorizacdo do valor,
depende fundamentalmente da producdo (e criagdo) de valor, assim como de sua
reproducdo, pois, desta forma, o ciclo do capital pode se repetir ao passo que
possibilita o acimulo de mais-valor que, posteriormente, podera ser utilizado como
capital.

A férmula apresentada por Marx, a partir da decomposicao da formula geral do
capital (D-M-D), para representar o processo ciclico do capital levando em conta suas
metamorfoses € D-M (Meios de producdo + forca de trabalho)...P..M"-D’ e o capital
produtivo P e seu ciclo (P...M’-D’-M...P) medeiam duas fases de circulagdao, sendo o
meio para a valorizacdao do valor através do uso dos meios de producao pela forca de
trabalho. O capital produtivo, por estar inserido no meio do processo, demonstra a
sua imperativa necessidade de nao sofrer interrupcdes e de pressupor o inicio de um
novo processo de valorizagdo, pois, se a acumulacdo capitalista iniciasse e encerrasse
em P, ndo haveria acumulacdo. Em virtude desse carater ininterrupto, o setor de
seguros assume um papel ao oferecer cobertura para eventuais prejuizos financeiros
resultantes de danos materiais dos atributos do capital produtivo, os quais podem

gerar danos ao processo de acumulacao.

valorizacdo do capital sendo expresso na forma-dinheiro, que nas palavras de Marx se
apresenta da seguinte forma, “o valor do capital constitui o ponto de partida, e o valor
de capital valorizado o ponto de retorno [...] o capital monetario se expressa como
dinheiro que pare dinheiro” (MARX, 2014, p. 136). Para se analisar o circuito financeiro
das mercadorias, torna-se necessario atualmente levar em conta o processo de
autonomizacdo das formas funcionais do capital, do qual o capital monetario esta
incluso, e da consequente desmaterializacdo do dinheiro (SABADINI, 2013).

Neste ciclo, o dinheiro pode se transformar em capital a medida que, no ambito
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da circulacdo, é utilizado para comprar a mercadoria forca de trabalho, para repor os
meios de produg¢do ou mesmo para assumir a forma de capital portador de juros. Para
este fim, a funcionalidade do capital monetario perpassa suas funcdes enquanto
dinheiro, qual seja, meio de pagamento, de circulacdo e de crédito. Podem ocorrer
perturbacdes nas fungdes auténomas do capital monetario, nas quais o setor de
seguros também pode atuar, como € o caso de seu entesouramento por determinado
tempo, sua desvalorizacdo cambial ou crises no sistema de crédito. Em suma, se a
propria fase D-M, ou seja, a conversdao do dinheiro na aquisicdo dos elementos que
compdem o capital produtivo, ndo ocorrer por algum motivo, o dinheiro permanecera
apenas como capital monetario latente.

O ciclo do capital-mercadoria (M-D-M...P...M’) representa a soma de valor de
capital e mais-valor, na medida em que sua finalidade é a producdao e venda de
mercadorias sendo “uma condicao constante do processo de reproducao” (MARX,
2014, p. 172). No que diz respeito ao capital-mercadoria (M), Marx (2014) explica
que o ciclo M'..M’deve ser observado também como “forma de movimento da soma
dos capitais individuais e, portanto, do capital total da classe capital, um movimento
em que cada capital industrial aparece apenas como um movimento parcial,
entrelagado com os demais e por eles condicionados” (MARX, 2014, p. 175). Um
pressuposto do ciclo do capital-mercadoria é justamente a venda da mercadoria,
consequentemente, se a fase M'-D’ nao se efetivar, podem surgir perturbagdes no ciclo
do capital, abrindo espaco para a intervencao do setor de seguros em mais uma etapa
do processo.

O empenho de Marx em identificar as distintas formas de capital que emergem
no processo ciclico do capital reside na intencdo de demonstrar como o capital
percorre distintos estagios e formas durante seu processo de valorizagao. Assim como
ressaltar a operacionalidade do ciclo do capital industrial e de suas formas funcionais
(capital monetario, capital mercadoria e capital produtivo), que estdo em constante
metamorfose de uma forma a outra.

Por ser permeado de possibilidade de perturbagdes em diferentes estagios de
seu ciclo, o capital demandou historicamente formas de reduzir ou solucionar em
partes essas questoes. Da mesma forma, para Marx, o proprio mercado bancario de
crédito € uma maneira pela qual o capital pode possibilitar que um capitalista, que,
por algum motivo, ndo tenha transformado sua mercadoria em dinheiro, possa

recomegcar o ciclo por meio de um crédito financeiro bancario. Também o mercado de
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seguros surge como um meio pelo qual o capital pode mitigar os resultados das
perturbacoes inerentes a reproducdo social, operando enquanto fundo coletivo
privado.

Para caminharmos no entendimento de como o mercado de seguros se
relaciona com o processo de reproducdo do capital, é preciso distinguir, para fins
didaticos de entendimento, dois momentos: a) os riscos materiais que envolvem o
momento de producdo das mercadorias (P e que estdo inseridos do circuito da
producdo; b) riscos relativos a forma capital da producdo e suas metamorfoses, que
estdo inseridos no movimento geral de circulagdo da mercadoria e no circuito da troca.

Os riscos envolvendo o momento a sao aqueles que abarcam o circuito da
producdo ocasionados por incéndios, danos nos meios de producao, eventos adversos
da natureza (inundagdes, furacdes etc.), greves e demais formas de paralisacao da
producdo de mercadorias. Conforme Marx (2014, p. 259), “esse gasto tem de ser
coberto pelo mais-valor e é dele descontado”, ou seja, € fundamental para o capital
mitigar as perdas oriundas da paralisagao da producao de mercadorias e isso acontece
através da deducao de falsos custos, aqueles que incidem indiretamente no processo
de producao de mercadorias, visando dar continuidade no processo de realizagao do
mais-valor interferindo no processo de rotagao do capital. Esses riscos demandam do
capital a formacdo de um estoque social de mercadorias, ao passo que pode realizar
“uma producao em escala maior do que a necessaria para simples reposicdo e
reproducdo da riqueza existente [...] a fim de que se disponha dos meios de producao
necessarios para compensar a destruicdo extraordinaria provocada pelos acidentes e
pelas forcas naturais” (MARX, 2014, p. 259).

O investimento em capital fixo e o progresso técnico da producdao também
podem operar como fatores para a redugdo dos riscos produtivos®. Na secdo Il do
capitulo 19, do Livro Il d'O capital, Marx (2014) faz uma importante observagdao no
curso de sua argumentacao em torno da reposicao do capital constante e da distingcao

entre capital variavel e renda nos custos que envolvem a producdo capitalista (essa

4 No contexto da realidade britanica dos séculos XVIII e XIX, Saes e Gambi (2009), a partir de um
resgate da obra de Robin Pearson, mencionam que é possivel observar uma trajetéria peculiar das
Companhias de Seguro no que diz respeito as inova¢des envolvendo o processo produtivo em que:
“nas fases de inovagdes do sistema produtivo existia uma tendéncia de retragdo do setor de seguros,
pois justamente se desconfiava dessas novas tecnologias de producdo e de sua incerteza correlata que
auferia altos riscos para os seguradores. Todavia, nos periodos de estagnacao e crise do setor industrial,
a tendéncia verificada no caso inglés, nos séculos XVIII e XIX, foi de expansdo e diversificacdo dos
servicos de seguros (SAES; GAMBI, 2009, p. 3).
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discussao intenciona como pano de fundo, no itinerario da obra, refutar a posicao de
Adam Smith segundo a qual o capital varidvel opera como renda para os

trabalhadores):

[...] isso significa apenas que uma parte do mais-valor considerada
como parte do lucro bruto, deve constituir um fundo de seguros para
a producdo. Esse fundo de seguros é criado por uma parte do trabalho
excedente, que, desse modo, produz diretamente capital, isto é, o
fundo destinado a reproducdo. No que concerne ao desembolso para
a "manutencdo” do capital fixo etc., a reposicdo com capital novo do
capital fixo consumido ndo constitui um novo investimento de capital,
mas apenas a renovacao do valor de capital sob uma nova forma. [...].
O componente de valor do qual esse lucro provém demonstra apenas
que o trabalhador fornece trabalho excedente tanto para o fundo de
seguros como para o de reparagdes (MARX, 2014, p. 465, grifos
NOSSsOos).

Ja em relacdo ao momento b, o curso percorrido das mercadorias no circuito
da troca, quando demasiado prolongado, também pode aumentar o risco a uma
variacdo de preco no mercado. Isso pode atrasar a transformacdao do capital “seja
porque a mercadoria permanece por mais tempo no processo de producao, seja
porque tem de ser vendida em mercados distantes, almeja mesmo assim o lucro que
por isso lhe escapa, e se compensa mediante um acréscimo no preco” (MARX, 2017,
p. 246). Marx (2017) ressalta que, no que se refere a desvalorizagdo, capital existente
que cresce ou decresce de valor, ele esta relacionado com o valor do capital adiantado
para a producao, e nao diretamente com o preco, como podem crer os capitalistas
individuais, o que significa que depende também das formas como atuam os capitais
que o constituem, se estdo na esfera da producao, na circulacdo, de que forma é
reconvertido etc.

Pela complexidade da relagcdao entre preco e valor, assim como das multiplas
determinacdes que o cercam, é necessario analisar um sempre em relagao ao outro,
pois preco e valor pressupoem determinadas relagdes sociais. Perturbacdes na funcao
econdmica do dinheiro como meio de pagamento e de padrdo de precos podem
ocorrer em momentos de crise e de desvalorizacdo do capital, exercendo influéncia no
processo de reproducao.

Em suma, ambos os momentos a e b atuam no processo de valorizagao do
valor, entretanto somente o a(momento da producao de mercadorias) possui poténcia
de transferir, produzir e criar valor, enquanto em b ocorrem apenas as metamorfoses
do valor na forma capital. Os dois instantes possuem riscos inerentes que precisam

ser geridos de modo a garantir a lucratividade, funciao esta que é desenvolvida, na
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maioria das vezes, por exemplo, por gestores, administradores, atuarios, engenheiros,
economistas etc. A diferenca central entre esses momentos €&, portanto, que, em a, os
riscos materiais sao voltados a dimensdao da producao/criacdo de valor, como dos
danos provocados nos meios de producdao no ciclo do capital produtivo, seja por
fatores humanos ou naturais. Ja os riscos em b estdo voltados para os obstaculos que
envolvem o caminho de realizacao do valor e suas respectivas metamorfoses no ciclo
do capital comercial e monetario. O mercado de seguros pode atuar em ambos os
momentos, dado o seu leque de mercadorias a serem asseguradas, visando reduzir as
interrupgdes que incidem no ciclo do capital produtivo assim como no ciclo do capital
comercial e monetario.

No chamado “capitulo inédito” d’'O capital, Marx (1978, p. 17, grifos nossos)

reforca que

é necessario que ndo se perturbe, ndo se interrompa o processo de
producdo, e que se chegue, efetivamente, com o produto no prazo
(lapso) requerido pela natureza do processo de trabalho e por suas
préprias condi¢des objetivas. Isso depende, em parte, da continuidade
do trabalho, que faz sua apari¢do com a produgdo capitalista, e em
parte, por forca de contingéncias exteriores, incontrolaveis. Cada
processo de producdo implica em risco para os valores que nele
ingressam, um risco, ao qual, ndo obstante: 1) estdo sujeitos também
fora do processo de produgdo; 2) e que é inerente a todo processo
de produgdo, e ndo apenas ao do capital. (O capital protege-se contra
ele, associando-se. |...]).

No item 1, € possivel observar que Marx ressalta que, na distribuigao, circulagao
e na troca, podem ocorrer intempéries para a realizagdo do mais-valor, por inviabilizar
o valor de uso das mercadorias. Ja no item 2, Marx chama atencdo para a maneira
como os riscos estao colocados para todo o processo de producao de valores de uso
e, por conseguinte, para toda a pratica social, mas que, no processo de submissao do
valor de uso ao valor de troca, esse risco precisa ser mercantilizado. Vale ressaltar
novamente que nem todo risco mercantilizado, ou mesmo cota de seguro, foi envolvido
na producgdo e criacao de valor; ha também riscos envolvendo o trabalho improdutivo
e até mesmo para o capital improdutivo sob forma de capital ficticio.

Como indicamos, os seguros podem atuar em varios momentos do ciclo do
capital (D-M-D) e sob forma de diferentes capitais, procurando diminuir as
interrupcdes no processo de valorizagao mediante reparticao do capital social total.
No que se refere ao capital produtivo, o seguro atua garantindo e realizando valor em
patamares correspondentes ao momento de sua producado, assegurando as taxas

médias de lucro, e o capitalista recebe sua recompensa segundo o preco de suas
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mercadorias. No entanto, é importante destacar que essa “garantia” é limitada, ja que
os seguros nao podem reverter a tendéncia a superproducao da producao e a queda
da taxa de lucro na dinamica da acumulagdo capitalista. Os seguros, quando tratados
de forma isolada, ndo produzem ou adicionam diretamente mais ou menos valor, mas
redistribuem o mais-valor existente, garantindo parte do valor que seria lancado no
mercado (o valor social da massa de mercadorias; determinado pelo tempo de trabalho
social necessario para sua producao) e possibilitando a continuidade do movimento
de reproducao ampliada. Essa redistribuicao ocorre a partir da venda de cotas de
seguro, que ¢é deduzido do custo do capital produtivo, e através de um fundo coletivo
privado de capital-monetario que € formado e gerido pelas companhias seguradoras.

Baseado no exposto por Marx (2014), ressaltamos que o processo de

reproducdao em seu movimento total

ndo apenas coloca uma parte do produto nos fundos de producdo
(como elemento material do capital produtivo), reproduz nao apenas
a forca de trabalho e a reincorpora ao capital, como redistribui
também o dinheiro em funcionamento, e o faz, em parte como forma-
dinheiro de capital, em parte como meio de circulagdo (forma-dinheiro
do mais-valor (renda dos capitalistas) (MARX, 2014, p. 695, grifos do
autor).

Chamamos atencao para esta funcao de redistribuicdao do dinheiro mencionada

“wA

por Marx (2014, p. 696), pois, segundo o autor alemdo, “é a classe capitalista
industrial que langa esse dinheiro na circulagdo, mas ndao como meio de compra ou de
pagamento de mercadoria, € sim para indenizacdo de seus coproprietarios do mais-
valor”. Aqui € possivel observar, entre outros, a destacada funcdao do dinheiro como
meio de circulagdo do mais-valor e do capital, funcionalidades fundamentais para o
movimento de valorizagdo do valor, em que “uma parte do dinheiro necessario a
circulagdo do mais-valor encontra-se constantemente em circulacdo, nas maos
daqueles so6cios dos capitalistas, e retorna para ele quando este ultimos compram
mercadorias” (MARX, 2014, p. 696). As seguradoras podem atuar justamente
mediando capitalistas industriais e a parte do mais-valor que se encontra
constantemente na esfera da circulagdo, organizando esse fundo coletivo privado, que
se expressa na forma-dinheiro, para redistribuicdo de mais-valor, agindo de maneira
concreta como coproprietarias do mais-valor. O mais-valor a ser redistribuido é
descontado do capital que reflui para a retomada do processo de producao (embora

nem sempre tenha esta finalidade), constituindo também um montante monetario que

nao sera utilizado de forma imediata para a reproducdo do capital (redistribuindo os
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prejuizos financeiros causados pelas interrupcdoes e permitindo a continuidade da
reproducao).

Ao redistribuir este fundo — processo permeado por diversas circunstancias —
, pode inclusive acontecer de que o mesmo auxilie no processo de reposicao do tempo
de circulacdo do capital ao repor prejuizos financeiros oriundos de sua interrupcao;
nesse caso, um novo ciclo de producdao do capital pode ser (re)iniciado a partir da
reposicao do tempo de rotagdo de um mesmo capital.

No que diz respeito a especificidade do mercado segurador, e o fato de nao
produzir valor e estar ligado aos falsos custos, ressaltamos que é necessario ponderar
que ele pode ser resultado, entre uma gama de outros elementos, do desconto do
mais-valor da mercadoria produzida pela for¢a de trabalho para redistribuicdao futura
(caso seja necessario). Isso porque no momento de producdao de mercadorias
(momento a) esta contida a cota para o seguro, que, na perspectiva do capitalista, €
uma reducao da porcao que se apropria do mais-valor, sendo esta parcela direcionada
para redistribuir possiveis futuras perdas, ou mesmo auxiliar o movimento de
valorizacdo mediante alguma intempérie em suas metamorfoses (momento b). Desta
forma, o seguro nao possui a poténcia de eliminar os riscos que envolvem a produgao
ou as metamorfoses do valor, mas fundamentalmente para garantir a continuidade do
processo de valorizacdo e permitir ao capitalista individual continuar acumulando. Os
seguros tanto nao eliminam o risco, que, em situacoes de crise sistémica da
acumulacdo capitalista, o setor de seguros costuma ser socorrido pelos estados
nacionais®.

O tempo de trabalho socialmente necessario para se produzir determinada
mercadoria é perpassado por uma diversidade de riscos (o que varia de acordo com
cada especificidade produtiva e com os niveis de retornos financeiros esperados) que
envolvem o processo de valorizagdo do valor. A partir de Marx (2013), é possivel
perceber que esta pressuposta uma demasiada gama de condicionantes (das quais
existem possibilidades de intempéries) envolvendo as condicdes sociais de producao
assim como as condi¢des para reproducao da forca de trabalho, especialmente no que
diz respeito as questdes em torno da “eficacia dos meios de producao e as condigoes
naturais” (MARX, 2013, p. 163).

Os seguros revelam-se, assim, como poupanca coletiva privada que visam

5 Como é o caso do processo de estatizacdo da AIG (até entdo o maior grupo segurador do mundo)
pelo governo estadunidense no bojo da crise financeira de 2008.
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garantir a realizacdo do mais-valor particular de cada capital industrial individual,
objetivando nao obstaculizar o movimento geral do valor na reproducao ampliada do
capital. Isso ocorre ainda que nem todos os riscos envolvendo o processo de
valorizacdo sejam segurados. Faz-se tal afirmacdo porque isto ndo impede que o
capital corra riscos nem que o capitalista espere uma compensacao financeira por eles,
para além da poupanca formada e gerida pelas seguradoras, como pode ser o caso
do mercado de derivativos financeiros, por exemplo, que atuam na esfera especulativa
como seguros para aplicagdes financeiras (transformando dividas em titulos
negociaveis).

No bojo do movimento da reproducao ampliada, vale ressaltar a nao
linearidade/harmonia pela qual é formada esta “poupanca coletiva privada”. Marx em
seu tratamento da reproducao simples e ampliada constantemente procura demonstrar
como opera o movimento de valorizagdo do valor e como ele tende a interrupgoes e
crises envolvendo diversos momentos do processo de valorizagdo e realizagdo do
valor.

No que diz respeito a reproducao social da forca de trabalho, Fine (2020)
também alerta para atividades que auxiliam o processo de reproducao do capital e
que demandam, por conseguinte, analise especifica (p. ex.: as discussdes envolvendo
o trabalho reprodutivo conforme apontado por Souza [2020]). A atividade de comércio
de seguros nao envolve forca de trabalho na producdo, mas, por envolver forca de
trabalho na esfera da circulagdo (portanto, improdutiva), € também um (falso) custo
para o capital, da mesma forma como sdao os trabalhadores do setor bancario e
financeiro.

Outra importante questao deve ser sublinhada. Para realizar a cobertura
financeira de uma apodlice de seguro contratada, uma seguradora pode mobilizar e
gerir as quantias monetarias ociosas que possui e atuar inclusive em operacdes de
crédito e demais operagdes e formas de capital no bojo do mercado financeiro como
forma de rentabilizar os seus fundos. Haja visto que grande parte das seguradoras
fazem parte das operacdes do setor bancario, de forma direta ou associada.

Em suma, é possivel enxergar o mercado de seguros como potencializado, de
forma mercantil, a partir das relagdes sociais capitalistas. E no processo de valorizagdo
do valor, em suas metamorfoses e nas formas funcionais do capital que se manifestam
na realidade efetiva (capital monetario, capital produtivo e capital mercadoria), que as

possiveis “perdas” financeiras envolvendo a acumulagdo capitalista, no ambito da
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producao, distribuicdo, circulagdo e consumo, devem ser antecipadas e prevenidas a
partir, por exemplo, da formacdo de uma poupanca capitalista coletiva que vise

redistribuir capital para repor perdas de capitais individuais.

Seguindo adiante no que estamos tentamos demostrar até aqui, a partir das
pistas deixadas por Marx, uma das formas de apropriacdo de mais-valor pelas
companhias de seguro é resultado da reparticio do mais-valor entre capitalistas de
diferentes segmentos, o que acontece quando as seguradoras cumprem sua funcgao.
Tal movimento promove disputas envolvendo a reparticio do mais-valor, dados os
distintos segmentos capitalistas e suas formas de participacdo na retirada de uma
parte do mais-valor total gerado. Essas disputas podem se manifestar de diferentes
formas no processo de formagao dos fundos securitarios, envolvendo: a) os capitais
privados de diferentes setores (disputa entre setores); b) os capitalistas de um mesmo
setor (disputa intrassetor); c) os capitalistas do setor de seguros.

A base para o desenvolvimento da industria de seguros reside na garantia da
posse do fruto do trabalho excedente pelo capitalista, da riqueza acumulada e da
prevencdo de acidentes (o que resulta na interrupcao do movimento do capital). Em
vez de ser garantido pelos proprios capitalistas, através do dispéndio do seu trabalho
ou dos produtos de seu trabalho na producdo capitalista, o capitalista “emprega
método mais garantido e mais barato, deixando para um ramo do capital o negdcio
de seguro” (MARX, 1985, p. 1401). Tal situacao se torna possivel, na medida em que
0 mais-valor que o capitalista devera repassar a outros capitalistas, como resultado da
reparticao, assim como o tempo social necessario para a producao de mercadorias sao
inferiores a porcao de mais-valor e de tempo de trabalho socialmente necessario que
o capitalista, ao atuar por si s6, teria de deduzir ao optar por aplicar diretamente
medidas diversas para a reducdo de seus riscos. Concomitantemente, outros
capitalistas individuais podem atuar “repartindo” e acumulando varias cotas de mais-
valor prontas para serem repartidas caso se torne necessario, via mercado de seguros.

Isso acontece porque, como demonstra Marx (1985, p. 1401), “o seguro é pago
com parte da mais-valia, cuja reparticio — e garantia — pelos capitalistas, nada tem a
ver com a origem e magnitude dela”. No que se refere ao mais-valor produzido, do
qual o capitalista individual deduz seu lucro e a parcela referente ao seguro, Marx

(1985) aponta que ele, ao abranger a possibilidade de ocorréncia de riscos, ou seja, a
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possibilidade de interrupgao no processo de reproducdo do capital, “apresenta-se de
fato como um seguro e por isso como participagdo mesmo, na mais-valia geral, de
determinados capitais de um ramo particular” (MARX, 1985, p. 1.401).

Neste ponto, € valioso mencionar que uma das questdes que surgem do
processo de reparticao do mais-valor sdo as disputas envolvendo a absorcao de cotas
de mais-valor por diferentes setores do capital e de diferentes formas dentro de um
mesmo ramo. De forma geral, a concorréncia intra e entre setores do capital esta
lastreada, primeiramente, na mercantilizacdo da forca de trabalho, pois ela é um
componente fundamental pelo qual trabalhadores e trabalhadoras sdao postos em
disputa no mercado de trabalho na busca por emprego. O capital e sua necessidade
de valorizacdo do valor estendem a concorréncia para todas as esferas de reproducao
do capital, inclusive na esfera da troca, colocando sempre em disputa capitais
individuais. Isso acontece porque, segundo Marx, “a livre concorréncia impde ao
capitalista individual, como leis eternas inexoraveis, as leis imanentes da producao
capitalista” (2013, p. 432).

Ressaltamos que, no caso da concorréncia na esfera da troca, a concorréncia
pela apropriacdao das cotas de mais-valor depende fundamentalmente da esfera da
producdao de mais-valor, pois € no processo de producao que o mais-valor que sera
redistribuido tem origem. Assim, para operar redistribuindo mais-valor, as seguradoras
necessitam sugar sua cota de distintos setores do capital na esfera da producao,
operando de forma mediadora entre estes distintos setores, assim como atuar de
forma integrada ao capital comercial bancario para a redistribuicio do capital
monetario centralizado. Devido a alta composicao de capitais no setor de seguro, por
atuar nos mais distintos setores do capital, este papel centralizador de capital
monetario emerge como uma de suas caracteristicas centrais para a acumulagado
capitalista.

No caso das seguradoras, quanto maiores forem os fundos que ela mobiliza
para o capital produtivo, aptos a serem redistribuidos, maior sera o contingente de
cessao de cotas de mais-valor por capitalistas particulares, na medida em que aparece
como maior poténcia em garantir o movimento de valorizacdo do valor. E desse mesmo
movimento que emergem, também, os processos de concentracdo do capital que
caracterizam a producao capitalista e que se manifestam neste setor, o que possibilita
uma significativa “liberdade” de movimentos redistributivos do capital. Dito isto, ha

historicamente, no setor de seguros, uma crescente formagcao de monopédlios globais,
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ainda que no nivel das aparéncias ocorram intensas concorréncias pela apropriacao
das cotas de mais-valor dos capitalistas particulares (a citar, as companhias Munich Re
e Swiss Re concentram a maior parte do mercado ha praticamente 100 anos). Tal fato,
entre outros, contribuiu para a propria gestacao do setor de resseguros (seguro do
seguro; uma mesma empresa pode atuar como seguradora e resseguradora de outras
companhias).

A concorréncia intrasseguradoras se manifesta de diversas formas. Uma das
principais, por exemplo, ocorre quando ha uma queda no total de prémios recebidos
por uma seguradora. Isso afeta suas provisdes técnicas, termo utilizado para se referir
a massa monetaria que a seguradora precisa manter em seus fundos para cobrir os
compromissos que assumiu. Essa queda é causada por um maior indice de
sinistralidade (perdas capitalistas individuais) dos eventos cobertos. Essa seguradora
incorrera em baixa capacidade redistributiva entre a classe capitalista, em detrimento
de outra determinada seguradora que, durante o mesmo periodo, aumentou o total
de prémios arrecadados em decorréncia de baixo indice de sinistralidade.

Ao situar a concorréncia entre setores burgueses no bojo da reproducao
ampliada do capital, é necessario ressaltar que, no calculo de seu lucro médio, o
capitalista busca recompensar sempre no aumento de precos as intempéries ocorridas
no circuito da mercadoria, algo que também ocorre no setor de seguros na definicao
do preco dos prémios de seguros, mas que se reflete no aumento de precos no circuito

da mercadoria, uma vez que

investimentos de capital que se encontram expostos a maiores
perigos, por exemplo, os realizados na navegacdo, obtém uma
compensacdo mediante o aumento dos precos. Com efeito, tdo logo
estefa desenvolvida a producdo capitalista e, com ela, o sistema de
seguros, o perigo é de igual grandeza para todas as esferas da
producdo; as de malor risco pagam os prémios de seguros mais
elevados, mas os recebem como recompensa no preco de suas
mercadorias (MARX, 2017, p. 246, grifos nossos).

Na imediaticidade capitalista, a caréncia de conceito e a forma irracional pelo
qual se da a relagdo de concorréncia, é justamente o que ndao permite ao capitalista
ver todos os motivos e fatores que o levaram a fazer um calculo para um investimento
de capital que seja compensatério em relagdo aos riscos, pois a concorréncia por si sé
nao é capaz de demonstrar a determinagao do valor no processo de producao, apenas
os precos. E por esse motivo que “os investimentos de capital que se encontram a
maiores perigos |[...] obtém uma compensacdao mediante o aumento de precos”, e nao

necessariamente do valor, o que pode contribuir para um cenario econémico de carater
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especulativo e na recorréncia de crises. Ainda no contexto da concorréncia, Sartori
(2019, p. 135) chama a atencdo para a relagdo entre as formas sociais e as figuras
econdmicas ao apontar para o fato de que “a forma social que se apresenta na
concorréncia como algo evidente tem por tras de si a prépria conformacdo classista
da sociedade, que, no caso, tem por essencial a oposicao entre o moderno proletaria
e a burguesia em suas diversas figuras”. Apesar de nao considerar todos estes
sentidos, como a finalidade do movimento de acumulagdo na cabeca do capitalista é
a producao do lucro, para alcancar esse objetivo, ele utiliza métodos variados que
sejam capazes de regular o volume e a escala da producdo que refletem diretamente
na conformacdao das taxas de lucro e no nivel de precos. Tais fatores envolvem a
concorréncia, mas hao emanam dela.

Sendo assim, o capitalista acaba por esquecer que “todos esses motivos
compensatorios, que os capitalistas exigem uns dos outros no calculo reciproco dos
precos das mercadorias de diferentes ramos de producao, referem-se meramente ao
fato de que todos eles, pro rata a seu capital, detém iguais direitos ao butim coletivo,
ao mais-valor total” (MARX, 2017, p. 246). Novamente tal fato é possivel porque ao
capitalista em geral aparece que o lucro produzido é distinto do mais-valor explorado.
Ainda em relagdo a concorréncia, Marx (2017) pontua que o reparte do “butim
coletivo” é caracteristico do momento em que o nivelamento da taxa de lucro “vai
bem”, mas que, em outras determinadas circunstancias, como as de crise, a situacao

pode se inverter.

Quando ja nao se trata de dividir o lucro, e sim as perdas, cada um
procura reduzir o maximo possivel sua participacdo e transferi-las a
outrem. As perdas sdo inevitdveis para a classe. Mas a parte que cabe
a cada individuo nessas perdas, a participacdo de cada um no
cémputo geral, torna-se uma questdo de poder e asticia, e aqui a
concorréncia converte-se numa luta entre irmdos inimigos. [..] a
distribuicdo dessas perdas ndo se estenda de modo nenhum de
maneira uniforme aos diversos capitais particulares, mas seja decidida
numa luta concorrencial, distribuindo-se de forma muito desigual e
diversa conforme as vantagens particulares ou as posicdes ja
conquistadas, de modo que um capital se vé inativado, outro
destruido, um terceiro experimenta apenas uma perda relativa ou
sofre apenas uma desvalorizacdo transitoria etc. (MARX, 2017, pp.
292-3, grifos nossos)

A “questdo de poder e astlcia”’, mencionada por Marx, que resulta das
possibilidades de perdas para o capital abre espago para manobras corruptivas
diversas como forma de obtencdo de vantagem sobre as concorrentes. O mercado

segurador incorpora praticas que corroboram a distribuicdo “de forma muito desigual
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e diversa conforme as vantagens particulares ou as posicdes ja conquistadas...”, como
apontado por Marx no trecho acima citado, vantagens estas que podem situar-se na
margem do processo de reproducdo ampliada conforme se acirram as lutas intraclasse
burguesa pelas perdas particulares. Citam-se alguns episédios que evidenciam as
fraudes cometidas pelas seguradoras como forma de reduzir seus repasses para o
fundo publico do estado.

No caso do mercado de seguros, sao publicos e notérios casos envolvendo
grandes seguradoras, a citar o caso do Lloyds Bank, com sede na Suica, que foi
multado em 2015 pelo governo inglés, em £ 117 milhdes, por fraude na gestdao de
pequenos seguros contra inadimpléncia e divida, sendo que o contratante no momento
do seguro ficava sem ter acesso ao beneficio. Estima-se que a pratica vinha sendo
executada desde o inicio da década de 1990.

S6 no Brasil, segundo o Conselho de Controle de Atividades Financeiras (Coaf),
de 2010 a 2017 foram realizadas 103 operagdes envolvendo o mercado segurador e
casos de lavagem de dinheiro, em um universo de 1.336.622 milhdes de casos
registrados no periodo (SQF, 2020), sem contar que os dados oficiais tendencialmente
sao subestimados. Segundo dados da Confederacao Nacional das Seguradoras (CNseg)
(SQF, 2020), o valor monetario somado das fraudes comprovadas no ano de 2020
compreendeu cerca de R$ 721 milhSes, de um total de cerca de R$ 4,6 bilhdes de
sinistros suspeitos (que nao necessariamente foram investigados e tiveram fraudes
detectadas). Para ter uma nogdo ampliada, em 2012 foram registrados 206 casos
suspeitos que envolviam quantias de mais de R$ 100 milhdes.

Smith (2016) também menciona alguns casos atuais de negoécios financeiros
envolvendo os “paraisos” fiscais, que sdao paises que costumam ser muito atrativos
para os fundos de cobertura (hedge) e os bancos offshore justamente por oferecerem
baixa fiscalizacdo regulatoria e barreiras tributarias irrisérias. Segundo o autor, os
periodos envolvendo o crescimento deste tipo de operacdao geralmente esta
correlacionado a eventos nacionais que promovem aumento no pagamento de prémios
(ex: desastres naturais e crises econdmicas). Tal situagdo faz com que aumente o
negocio de resseguros, que geralmente esta localizado justamente nos paraisos fiscais.

Os paraisos fiscais também sdo formas de lavagem de dinheiro nado tributado
pelo estado. Recentemente ficaram mundialmente conhecidos alguns episodios a este
respeito, como é o caso do Panama Papers (ocorrido em 2016), em que varias

empresas que operavam este tipo de negocio foram expostas mundialmente. Estima-
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se que cerca de 214 mil empresas offshore envolvendo mais de 200 paises
apareceram no documento®. A metodologia mais utilizada na operagéo era justamente
a criacdo de seguradoras e/ou resseguradoras com operagao em paraisos fiscais. Mais
recentemente, no ano de 2021, novamente foram divulgados milhdes de dados
envolvendo mais uma vez operagoes financeiras fraudulentas em offshore (em especial
as llhas Virgens Britanicas) através do Pandora Papers’. Este relatério cita o caso de
Porto Rico para exemplificar a forma como os paraisos fiscais se tornam alvo de
lavagem de dinheiro. No caso deste pais, desde o ano de 2012, o governo oferece
isencoes fiscais que podem chegar até a 45 anos, para quem abrir um banco,
seguradora ou demais empresas que operam servicos financeiros, sob a condicao de
nao ofertarem seus servigos a populagdo porto-riquenha.

No contexto de expansao de empresas offshore, Smith (2016) aponta que entre
os principais objetivos de empresas envolvidas nesta operacao esta o de aumentar a
riqueza individual do capitalista, assim como a lucratividade das empresas de seguro.
Isso acontece, por um lado, porque as massas de mais-valor produzido socialmente
em outros paises, assim como as massas de capital monetario, estdo a procura de
menos tributacdo do estado ao passo que permitem maior integracao financeira global
(ao facilitar a mobilidade do capital globalmente e operar em doélar). Por outro lado,
passar a operar nos paises caracterizados como paraisos fiscais abre a possibilidade
de incorporar cotas de mais-valor que resultam de um processo de trabalho que
acontece em condi¢ées mais intensas e precarias, resultado do baixo preco da forga
de trabalho, aquele produzido pelos trabalhadores que residem nos paraisos fiscais.
Essa maior mobilidade do capital, com menor tributacdo, pode permitir as classes
burguesas concentrar ainda mais capital ao custo da intensificagdo da exploragdo da

forca de trabalho.

No caminho trilhado até aqui, buscamos rastrear as principais funcionalidades

6 Panaméa Papers se refere a cerca de 11 milhdes de documentos vazados do escritério de advocacia
Mossack Fonseca e que exp6s politicos, empresas, celebridade em esquemas de lavagem de dinheiro.
Essa situacgdo foi retratada recente no filme 7he Laundromat (A Lavanderia). Ver mais em “The Panama
Papers: Exposing the Rogue Offshore Finance Industry’, disponivel em:
<https://www.icij.org/investigations/panama-papers/>.

" Ver mais a respeito em “Pandora Papers: the largest investigation in journalism history exposes a
shadow financial system that benefits the world’s most rich and powerful’, disponivel em:
<https://www.icij.org/investigations/pandora-papers>.
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do fundo coletivo privado gerido pelas seguradoras para a reproducao ampliada do
capital. Pela propria complexidade do movimento do valor, ndo se trata de uma tarefa
facil e muito menos simples, pois sdao diversas as formas pelas quais o capital
metamorfoseado permeia o setor de seguros e a producgao capitalista. Contudo, nossa
investigacdo nos permitiu estabelecer algumas conexdes que consideramos
fundamentais e que, em sintese, procuraremos indica-las a seguir.

O fundo coletivo privado gerido pelo setor de seguros é, de maneira geral,
essencialmente composto por cotas de mais-valor e de renda do trabalho e dos
resultados financeiros advindos da aplicacdao deste fundo no setor financeiro, na forma
de capital monetario. As cotas de mais-valor provenientes do capital produtivo
emanam dos riscos materiais que envolvem a producao capitalista de mercadorias via
apolices de seguro, da qual se inclui a propria mercadoria forca de trabalho. A renda
do trabalho compde o fundo na medida em que o(a) trabalhador(a) adquire apodlices
de seguro para seus bens a partir da deducao de seu salario. O capital da esfera da
circulagdao e suas metamorfoses, de maneira geral, transferem mais-valor para o fundo
na medida da deducdo que opera do capital produtivo, dessa forma, as apdlices de
seguros operam com a funcdo de garantir a realizacdo do valor das mercadorias.
Apesar de nao ter sido parte dos temas desenvolvidos neste trabalho, ressaltamos que
o mais-valor que pode (ou nao) ser proveniente do capital portador de juros esta
ligado a operagdo conjunta do setor de seguros nas operagoes do capital bancario. A
renda proveniente das operacdes do capital ficticio perpassa fundamentalmente a
rentabilidade dos titulos publicos (principalmente os da divida publica) e das acoes
adquiridas pelos fundos como forma de rentabilizar a massa monetaria gerida, ou
ainda ser resultado da mercantilizacdo de derivativos (uma forma de seguro) no
mercado financeiro no bojo do avanco da securitizagdo de ativos financeiros de
natureza diversa. Este movimento, porém, somente pode ser efetivado porque antes o
mais-valor fluiu para este setor e esta nele concentrado em sua forma monetaria.
Sugerimos para trabalhos futuros explorar a participacdao destas formas auténomas do
capital monetario no setor de seguros.

Composto o fundo coletivo privado, a sua funcionalidade redistributiva para a
reproducao ampliada opera de diferentes formas. Diante da ocorréncia de um sinistro,
ou seja, da materializacao de algum evento que interrompa o processo de acumulacao,
a classe capitalista pode requerer o pagamento, por parte da seguradora, do valor

monetario estabelecido na apodlice e pago na forma de prémio para que seja reposta
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a perda que sofreu. Da mesma forma, a classe trabalhadora pode acionar o pagamento
de um sinistro estabelecido em apélice, com a particularidade de que a reposicao que
almeja recai, em ultima instancia (mas nao somente), sobre os elementos individuais e
sociais necessarios para a reproducdo da forca de trabalho (como no caso de seguros
de saude). Os representantes da classe capitalista no setor de seguros, os donos e
dirigentes das seguradoras, apropriam parte do mais-valor concentrado nos fundos
das seguradoras na forma de renda a partir de lucros baseados nos valores monetarios
das apolices. Ademais, apropriam renda oriunda da aplicagdo da massa monetaria dos
fundos em capital portador de juros e capital ficticio, como no caso dos derivativos
financeiros e dos titulos da divida publica para esta ultima categoria. O estado burgués
também apropria parte do mais-valor e da renda dos fundos por meio dos impostos
que incidem sobre as seguradoras e que compdem o fundo publico, ao passo que
remunera, na forma ficticia, o capital monetario envolvido nas transagdes de titulos da
divida.

Em suma, a concentracdo de capital monetario operada pelo setor de seguros
através de seus fundos tem origem nas distintas formas assumidas pelo capital ao
longo de seu ciclo de reproducado. Nesse movimento concentrador, o setor de seguros
ndao opera de maneira isolada, estando historicamente imbricado (direta ou
indiretamente) ao setor do capital voltado para o comércio de dinheiro, o capital
bancario. O capital, em sua busca constante por mais-valor, necessita do
desenvolvimento de variados mecanismos que ampliem sua mobilidade para que nao
fique estagnado em uma de suas formas e fases. A concentracdo de capital monetario
realizada pelo setor de seguros pode ser considerada ao mesmo tempo como
resultado e condicdo para a producao capitalista. Isso acontece porque o capital
redistribuido pelas seguradoras é essencial para a continuidade da reproducdao do
capital, ao passo que o proprio capital monetario que resulta dos investimentos
realizados pelas companhias seguradoras (por ex. através da securatizagdo dos ativos
e dos derivativos financeiros) revela-se enquanto condicao necessaria para garantir a
rentabilidade futura dos fundos coletivos privados. Esta concentracdo também resulta
diretamente, por um lado, no papel redistributivo ao permitir para a classe capitalista
repor os meios de producdao ou transac¢des financeiras sinistralizados e, por outro,
permite ao setor de seguros remunerar a forca de trabalho improdutiva e investir em

capital fixo para expansao de suas operacoes.
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